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Prospek yang lebih jelas dan pendorong pertumbuhan yang
solid memberikan gambaran cerah untuk saham

Menjelang berakhirnya tahun 2024 yang penuh peristiwa, kita kini berada di ambang babak baru yang menjanjikan,
dengan lebih adanya kejelasan yang mendukung prospek optimis untuk saham dan kembalinya fokus pada
fundamental. Yang paling menonjol, jelas bahwa jalur pemangkasan suku bunga yang dilakukan oleh sebagian
besar bank sentral pasar negara maju dan kekuatan inovasi akan tetap menjadi faktor pendukung utama bagi saham
global pada tahun 2025. Tanda positif bahwa AS berada pada jalur pertumbuhan yang solid, meskipun dengan
kecepatan yang lebih lambat, juga meredakan kekhawatiran terkait resesi, sementara momentum pertumbuhan
akan meluas saat ada lebih banyak kejelasan tentang prioritas kebijakan pemerintahan AS yang baru.

Apa artinya untuk investor?

Dengan suku bunga yang mulai turun, perusahaan dan investor dengan cadangan kas yang melimpah tidak dapat berpuas
diri dan membiarkan keuntungan riil mereka menurun. Sebagian besar bank sentral akan memangkas suku bunga, sehingga
dampak positif dari penurunan biaya pinjaman akan terlihat lebih jelas pada tahun 2025, yang mengarah pada peningkatan
aktivitas M&A, peningkatan dividen dan pembelian kembali saham, serta lebih banyak investasi perusahaan untuk inovasi,
yang semuanya akan terus mendorong kinerja saham.

Kami tetap bullish terhadap saham AS, karena akan terus ada kejutan positif terkait laba, dengan kondisi ekonomi yang
tangguh. Mengapa? Menurut kami para ekonom cenderung mengabaikan pertumbuhan ekonomi AS, yang diperkirakan
akan tetap mendekati 2% pada tahun 2025, dan melebih-lebihkan pentingnya indikator ekonomi, seperti inversi kurva imbal
hasil. Sementara itu, fundamental yang membaik di Inggris dan beragam peluang di Asia, yang dipimpin oleh India,
Singapura, dan Jepang, juga mendukung potensi pengembalian saham di pasar tersebut dan membantu memperluas
rangkaian peluang.

Tren struktural dan prioritas kebijakan membuka peluang sektoral

Selain eksposur geografis, kami juga melihat tren struktural dan prioritas kebijakan untuk mengidentifikasi sektor yang
berpotensi unggul, dan tidak mengherankan bahwa sektor teknologi tetap menjadi pilihan utama kami dalam menghasilkan
pertumbuhan laba yang kuat. Namun inovasi juga menguntungkan sektor lain, seperti sektor kesehatan dan industri, berkat
penerapan kecerdasan buatan yang luas, sementara saham utilitas yang umumnya memberikan dividen tinggi akan
diuntungkan dari penurunan suku bunga. AS di bawah pemerintahan Trump kemungkinan akan memprioritaskan
pemangkasan pajak dan deregulasi, yang mendukung sektor keuangan dan energi. Namun kenaikan tarif perdagangan akan
menjadi potensi ancaman bagi pasar yang memiliki surplus perdagangan besar dengan AS, sehingga Cina dan Zona Euro
mungkin paling rentan terhadap hal ini. Namun kami yakin hal ini dapat memicu stimulus kebijakan lebih lanjut dari Cina
untuk mengurangi risiko penurunan dan menghidupkan kembali permintaan domestik.

Meskipun kami optimis terhadap saham pada tahun 2025, penting untuk tetap waspada, karena kita masih dapat
dihadapkan dengan risiko geopolitik yang kompleks dan tingginya utang pemerintah, serta selalu ada kemungkinan kejutan
lain. Diversifikasi tetap selalu menjadi kaidah utama dalam berinvestasi.

Memanfaatkan strategi multi aset dan cara baru untuk mencapai diversifikasi

Meskipun imbal hasil telah turun, kami yakin obligasi berkualitas masih memainkan peran penting sebagai sumber
pendapatan dan diversifikasi yang baik. Di tangan para professional, campuran saham dan obligasi menambah daya tarik
strategi multi aset, dimana alokasi kelas aset dan bahkan durasi obligasi dapat disesuaikan untuk menanggapi situasi pasar
yang terus berkembang.

Investor juga dapat mencapai diversifikasi lebih lanjut dengan menambah eksposur pada investasi dengan korelasi yang lebih
rendah terhadap saham dan obligasi. Energi dan infrastruktur yang berkelanjutan menjadi peluang menarik bagi investor
yang ingin mengoptimalkan pengembalian portofolio. Dalam menavigasi lanskap keuangan yang berubah cepat ini, daya
tarik emas sebagai aset safe haven juga patut diperhatikan.

Laporan HSBC Quality of Life 2024 menggarisbawahi hubungan antara perencanaan keuangan yang efektif dan kualitas
hidup kita secara keseluruhan, dan kami membawa panel pakar internal untuk mengeksplorasi topik ini dari berbagai
perspektif.

Kami berharap wawasan ini akan membantu Anda merencanakan tahun baru dan masa depan Anda. Semoga perjalanan
investasi Anda sukses di tahun 2025.

Willem Sels
Global Chief Investment Officer,
HSBC Global Private Banking and Wealth
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Data penting

Pertumbuhan ekonomi AS yang tangguh meredakan kekhawatiran terkait resesi. Ekspektasi penurunan
inflasi memungkinkan sebagian besar bank sentral untuk terus memangkas suku bunga
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Sumber: HSBC Global Research per 15 November 2024. Perkiraan dapat berubah sewaktu-waktu. Perkiraan inflasi India adalah untuk tahun fiskal.

Saham AS terus mengungguli saham global, namun saham Inggris dan Asia menunjukkan perbaikan
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untuk kinerja masa depan.
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Strategi portofolio yang terdiversifikasi unggul dibandingkan kas pada tahun 2024 dan menurut kami

hal ini akan terus berlanjut pada tahun 2025
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Sumber: Portofolio terdiversifikasi = kinerja alokasi aset strategis kami dengan risiko sedang, dalam USD. Bloomberg, HSBC Global Private Banking
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and Wealth per 15 November 2024. Kinerja masa lalu bukan merupakan indikator yang dapat diandalkan untuk kinerja masa depan.

Kalender global

Agenda penting — semester pertama 2025
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Empat tema investasi untuk membantu
membentuk portofolio Anda

Membuka peluang pertumbuhan
dengan perluasan secara geografis

Ketahanan ekonomi AS, didukung oleh data ekonomi yang lebih baik dari perkiraan, inflasi yang menurun,
pertumbuhan laba yang kuat, dan pemangkasan suku bunga, akan terus menjadi faktor positif bagi saham
AS untuk berkembang pesat pada tahun 2025. Selain itu, saham AS cenderung berkinerja baik enam bulan
pertama setelah pemilihan umum. Namun kami juga melihat peluang di wilayah lain yang tidak boleh
dilewatkan.

Kami semakin positif di Asia. Narasi pertumbuhan struktural India yang didorong dari domestik tetap
menarik, dan Jepang sedang menikmati angin segar dari reflasi. Sementara itu, pasar ASEAN dapat
diuntungkan dari diversifikasi rantai pasokan, dengan Singapura yang menonjol karena imbal hasil
dividennya yang menarik dan eksposur REIT yang besar. Reformasi tata kelola perusahaan di Jepang, Korea
Selatan, dan Cina akan meningkatkan pembayaran dividen dan pembelian kembali saham. Dan siklus
pelonggaran Federal Reserve memberikan ruang bagi bank sentral di Asia untuk mengikutinya, yang
memperkuat alasan investasi pada saham Asia.

Dibandingkan dengan Zona Euro, yang menghadapi tantangan pertumbuhan ekonomi yang lambat dan
potensi tarif AS, Inggris terlihat lebih menarik, didukung oleh kondisi makro yang lebih baik, penurunan suku
bunga, peningkatan pendapatan riil, kondisi politik yang relatif stabil, dan valuasi yang murah. Anggaran
Inggris mencakup langkah-langkah untuk meningkatkan investasi infrastruktur dan transisi energi.

+ Kami tetap bullish terhadap saham global, dengan saham AS menjadi alokasi saham
terbesar kami, dan lebih memilih saham Inggris dibandingkan Zona Euro.

+ Kami menyukai beragam pendorong pertumbuhan di Asia, antara lain India,
Singapura, dan Jepang. Kami tetap netral terhadap Cina dan Hong Kong, tetapi
melihat tanda-tanda positif dengan lebih banyak dukungan pemerintah.
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Menguak sektor unggulan dari tren struktural
dan prioritas kebijakan

Momentum laba meluas di seluruh sektor karena biaya input menurun dan pemangkasan suku bunga
menurunkan biaya pinjaman, sementara inovasi mendorong sumber pendapatan baru dan meningkatkan
produktivitas. Di AS, tren struktural dari revolusi teknologi, inovasi dalam dunia kesehatan, re-onshoring,
dan industrialisasi AS tetap kuat, mendukung perkiraan pertumbuhan laba kami sebesar 15% untuk tahun
2025 (vs 9% untuk tahun 2024).

Beberapa sektor berjaya di sebagian besar, bahkan di semua wilayah. Sektor teknologi terus menjadi
pendorong utama pertumbuhan, namun keunggulan kinerja sektor komunikasi dan kesehatan di AS dan di
wilayah lain juga dapat terus berlanjut. Utilitas juga akan menjadi daya tarik karena investor mencari
saham yang memberikan dividen tinggi saat suku bunga turun.

Prioritas kebijakan dapat membantu membuka sektor-sektor yang akan unggul. Kemenangan sapu bersih
Partai Republik pada pemilihan umum AS kemungkinan akan mengarah pada penurunan pajak, yang akan
merangsang aktivitas korporasi dan belanja rumah tangga. Sektor keuangan juga akan diuntungkan dari
potensi deregulasi, sementara fokus baru pada sektor industri akan membantu menciptakan lapangan
kerja dan memperkuat keamanan nasional.

¢ Sektor teknologi tetap menjadi pilihan, namun kami juga memperluas pandangan sektoral
kami dengan mencakup sektor komunikasi, keuangan, industri, dan kesehatan di AS.

¢+ Kami relatif lebih defensif di Eropa, lebih menyukai sektor teknologi, energi, dan kesehatan.
Kami melihat peluang pada sektor teknologi, komunikasi, industri, barang konsumsi pokok,
dan utilitas di Asia.

Perkuat stabilitas portofolio dengan
strategi multi aset

Meskipun kami lebih optimis dengan saham, saham bukanlah satu-satunya pilihan untuk portofolio Anda.
Tahun pemilu yang penuh rekor akan segera berakhir, namun volatilitas pasar tidak akan hilang begitu
saja. Dengan turunnya suku bunga, ada kebutuhan untuk beralih dari uang tunai ke sesuatu yang lebih
produktif.

Portofolio yang terdiversifikasi dengan baik selalu menjadi strategi yang baik untuk menyeimbangkan
peluang dan risiko. Investor yang lebih suka alokasi saham dan obligasi yang dikelola secara profesional
dapat mempertimbangkan strategi multi aset, yang menyajikan diversifikasi geografis dan kelas aset serta
memungkinkan manajer investasi untuk menangkap peluang pertumbuhan sekaligus mengelola risiko
penurunan dan durasi.

Obligasi tetap menjadi pilihan yang baik dari perspektif pendapatan dan diversifikasi. Obligasi penting
bagi orang yang mencari arus pendapatan rutin untuk memperkuat stabilitas portofolio, dan bagi mereka
yang sudah pensiun atau hampir pensiun, saat perolehan pendapatan berperan lebih penting daripada
pertumbuhan modal. Meskipun selisin imbal hasil obligasi sudah ketat, kami memperkirakan laju
pemangkasan suku bunga Fed akan bertahap, yang berarti bahwa kita masih dapat memanfaatkan
peluang untuk mengunci imbal hasil saat ini.

¢ Strategi multi aset menyajikan diversifikasi geografis dan kelas aset, untuk menangkap
peluang pertumbuhan sekaligus mengelola risiko penurunan.

¢ Kami lebih memilih obligasi berkualitas dengan jatuh tempo menengah (5-7 tahun), dengan
imbal hasil yang relatif lebih menarik

PUBLIC
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Jelajahi cara baru untuk
meningkatkan diversifikasi

Dalam meningkatkan diversifikasi dan mencari sumber keuntungan baru, investor dapat mempertimbangkan
opsi investasi lain dengan korelasi yang relatif lebih rendah terhadap saham/obligasi konvensional.

Dekarbonisasi, digitalisasi, re-onshoring, dan urbanisasi menciptakan kebutuhan besar untuk investasi
infrastruktur baik dengan modal swasta maupun pemerintah. Kami melihat peluang menarik pada infrastruktur
fisik, seperti jalan dan transportasi, serta energi terbarukan, utilitas, dan pengembangan "kota pintar”, di mana
belanja infrastruktur untuk pusat data dan konsumsi energi akan signifikan.

Keberlanjutan terus mendapatkan momentum di seluruh dunia dan di seluruh sektor, dengan perkembangan
industri dan produk baru untuk memenuhi pertumbuhan permintaan untuk alternatif yang berkelanjutan.
Untuk mencapai tujuan net zero pada tahun 2050, dibutuhkan investasi rata-rata USD4,8 triliun per tahun pada
energi terbarukan hingga tahun 2030 secara global’. Pertumbuhan kapasitas energi terbarukan melonjak
hingga 50% pada tahun 20232, yang menunjukkan peralihan substansial menuju penurunan produksi karbon
dan kemandirian dalam sumber energi.

Emas secara tradisional dipandang sebagai safe haven, sehingga permintaan emas juga akan terus berlanjut
sebagai lindung nilai terhadap ketidakpastian pasar yang tidak terduga.

¢+ Kami melihat peluang investasi struktural pada energi berkelanjutan, seperti
energi terbarukan, hidrogen, penyimpanan energi, dan carbon capture.

¢ Infrastruktur memberikan arus kas dan dividen yang relatif stabil, sementara
emas dapat menjadi diversifikasi untuk mengatasi ketidakpastian pasar.

Sumber: 1. Energy transition investment trend 2024 - BloombergNEF, Januari 2024; 2. Renewables 2023 — International Energy Agency, Januari 2024
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Market outlook regional

Di mana kita berinvestasi?

Amerika Serikat E

Pemilu AS menjadi fokus dalam beberapa bulan
terakhir dan kami yakin kebijakan pemerintah baru
akan meningkatkan laba bersih dan pendapatan bersih
rumah tangga. Kejelasan juga mengakibatkan
perusahaan berinvestasi lebih banyak, meningkatkan
buyback saham, dan meningkatkan aktivitas M&A.
Semua hal ini positif bagi saham AS, yang telah
diuntungkan dari pertumbuhan laba yang tangguh dan
pemangkasan suku bunga. Oleh karena itu pasar
saham AS tetap menjadi overweight utama kami,
dengan sektor teknologi, komunikasi, keuangan,
industri, dan kesehatan menjadi sektor pilihan kami.
Obligasi akan didukung oleh pemangkasan suku bunga
Fed, tetapi pertanyaan seputar meningkatnya defisit
pemerintah dan dampak tarif terhadap inflasi dapat
menyebabkan volatilitas. Jadi, sambil terus mengunci
imbal hasil yang menarik saat ini di pasar obligasi AS,
investasi obligasi juga bermanfaat untuk menghasilkan
aliran pendapatan yang kuat karena kami tidak
memperkirakan kenaikan harga obligasi secara cepat.

ﬁ k
Zona Euro dan Inggris /ﬁﬁ{\ Il

Pertumbuhan ekonomi Eropa mengalami tantangan dan
ada dispersi yang signifikan di wilayah ini. Perekonomian
Jerman yang berorientasi pada manufaktur dan ekspor
terus menghadapi kendala, sementara Inggris berada
pada posisi yang relatif lebih baik. Pemangkasan suku
bunga yang berkelanjutan oleh ECB dan Bank of England
akan membantu mendukung obligasi dan saham,
sementara peningkatan permintaan Cina yang didorong
oleh stimulus dapat membantu eksportir Eropa.
Bagaimana perkembangan kedua perang di perbatasan
Eropa juga akan tetap menjadi faktor penting. Mengingat
tantangan yang ditimbulkan oleh tarif AS dan
pertumbuhan yang lambat, kami underweight terhadap
Zona Euro, tetapi tetap overweight terhadap Inggris, yang
fundamentalnya lebih mendukung.

Negara Berkembang EMEA* dan
Amerika Latin

Eropa Tengah dan Timur terus menghadapi risiko besar
terkait dengan geopolitik, serta tantangan fundamental
karena pertumbuhan yang relatif lemah di Uni Eropa dan
Rusia. Untuk Timur Tengah, kombinasi konflik militer dan
harga minyak yang relatif rendah merupakan kombinasi
yang menantang.

Aset Meksiko dan peso dapat mengalami peningkatan
volatilitas karena pemerintahan baru AS meninjau
pengenaan tarif dan meninjau kembali Perjanjian AS-
Meksiko-Kanada. Di Brasil, kami memperkirakan kenaikan
suku bunga yang dapat membebani kinerja.

Oleh karena itu, kami mempertahankan alokasi
underweight kami pada kedua wilayah tersebut dan
melihat peluang yang lebih baik di wilayah lain.

*Europe, Middle East and Africa (Eropa, Timur Tengah dan Afrika)
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Asia (di luar Jepang)

Asia akan menjadi sorotan pada tahun 2025, dengan
potensi kinerja yang solid. Sebagian besar pasar
saham Asia diperdagangkan dengan valuasi yang
murah dibandingkan dengan pasar negara Barat, dan
pemangkasan suku bunga oleh bank sentral di
seluruh dunia dapat menjadi dukungan. Langkah-
langkah stimulus Cina mengurangi risiko penurunan
negara tersebut dan dapat memicu kenaikan yang
signifikan jika mereka berhasil meningkatkan
permintaan domestik dan pendapatan perusahaan.
Stimulus dapat membantu mengimbangi dampak
kenaikan tarif AS, terutama bagi perusahaan yang
memenuhi permintaan di pasar lokal. Di India, ada
dukungan siklikal dan struktural yang kuat berkat
inovasi teknologi dan manufaktur, pertumbuhan
konsumsi, dan stimulus pemerintah. Oleh karena itu
kami overweight pada saham India dan Singapura.
Untuk obligasi, kami fokus pada obligasi berkualitas
di Asia dan lebih menyukai obligasi mata uang lokal
India dan obligasi Indonesia.

&

Pertumbuhan ekonomi dan kenaikan inflasi Jepang
diperkirakan akan tetap positif pada tahun 2025.
Namun inflasi sudah sedikit mereda dan hal ini
memungkinkan Bank of Japan untuk mengambil
pendekatan bertahap dalam menaikkan suku
bunganya. Menurut kami kondisi ini akan memberikan
stabilitas yang didambakan perusahaan dan
meningkatkan kekuatan perusahaan dalam
memperoleh pendapatan, sehingga membantu
mendukung pasar saham. Perusahaan juga terus
berfokus memberikan nilai lebih kepada pemegang
saham dengan meningkatkan dividen dan buyback
saham, yang merupakan hal positif lainnya. Oleh
karena itu, kami mempertahankan overweight kami
pada saham Jepang. Namun obligasi Jepang kurang
menarik karena imbal hasilnya lebih rendah
dibandingkan dengan pasar global lainnya.

Jepang

Catatan:

Ulasan di atas mencerminkan pandangan 6 bulan {jangka waktu relatif pendek) pada kelas aset untuk alokasi aset taktis. Untuk daftar lengkap akan pandangan

HSBC pada berbagai kelas aset dan sektor, Anda dapat mengacu kepada publikasi Investment Monthly yang diterbitkan setiap bulan.
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Menavigasi fase-fase perencanaan pensiun:
dari pertumbuhan hingga pasca pensiun
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' Premier Wealth Solutions, HSBC

Wealth and Personal Banking

Poin penting

¢ Memahami fase-fase lifecycle investing memungkinkan investor untuk
mengalokasikan aset secara bijak berdasarkan tahap kehidupan mereka.

Mulai merencanakan masa pensiun sejak dini sambil menetapkan tujuan
tabungan yang jelas untuk meningkatkan keamanan finansial secara
keseluruhan dan stabilitas masa depan.

Meninjau dan menyesuaikan alokasi investasi secara berkala dan memasukkan
solusi asuransi di setiap fase siklus kehidupan untuk mengelola risiko secara
efektif dan memastikan keamanan finansial selama masa pensiun.
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Perencanaan pensiun merupakan salah satu aspek terpenting dari keuangan pribadi. Laporan HSBC Quiality of Life
2024 menggambarkan hal ini, yang menunjukkan bahwa 8 dari 10 orang menyadari modal yang mereka
butuhkan untuk mendanai masa pensiun mereka. Namun, 4 dari 10 orang mengakui bahwa mereka tidak berhasil
mencapai rencana tersebut. Dengan semakin meningkatnya harapan hidup, kebutuhan akan keamanan finansial
yang memadai selama masa pensiun menjadi semakin penting.

Dampak finansial dari masa pensiun yang panjang memerlukan strategi investasi yang tertata dengan baik. Dana pensiun
umum dan rencana kerja saja sering kali tidak menjamin masa pensiun yang nyaman, menggarisbawahi pentingnya
investasi aktif untuk mengakomodasi panjangnya periode ketergantungan finansial. Investasi yang efektif untuk masa
pensiun memerlukan pengembangan portofolio investasi yang selaras dengan gaya hidup pensiun yang diharapkan,
dengan mempertimbangkan berbagai faktor seperti toleransi risiko dan jangka waktu.

Investasi proaktif untuk masa pensiun dapat membuat perbedaan yang signifikan. Kami meminta para ahli untuk
memberikan wawasan yang dapat membantu kita membangun fondasi keuangan yang tangguh dan dapat diandalkan
dalam jangka panjang.

Memahami lifecycle investing dan perencanaan keuangan

Willem: Lifecycle investing menjelaskan bahwa setiap orang melewati fase-fase yang berbeda: pertumbuhan, pra pensiun,
dan pasca pensiun. Transisi dari satu fase ke fase lainnya sering kali bertahap, karena seseorang naik jabatan dari posisi
pemula ke posisi senior, secara bertahap mengurangi jam kerja mereka dan mengandalkan tabungan masa lalu mereka
untuk menghasilkan pendapatan tambahan sebelum akhirnya pensiun sepenuhnya.

Penting untuk mulai memikirkan perencanaan pensiun sejak dini. Meskipun Anda hanya dapat menyisihkan sedikit uang di
awal karier, investasi kecil tersebut dapat berkembang menjadi signifikan saat Anda pensiun. Nilai uang tunai akan terkikis
secara jangka panjang dan berinvestasi pada berbagai kelas aset memberikan pengembalian yang lebih baik dibandingkan
menyimpan uang tunai. Investasi rutin membantu meredam dampak dan kekhawatiran terkait pergerakan pasar. Selain
itu, mempertimbangkan investasi alternatif pada portofolio multi aset dapat mendiversifikasi risiko dan meningkatkan
potensi keuntungan. Dengan menerapkan strategi ini, seseorang dapat menavigasi kompleksnya perencanaan pensiun
dengan percaya diri dan berupaya mencapai masa depan finansial yang aman untuk jangka panjang.

Willem: Jenny, bagaimana memiliki rencana keuangan yang kuat dapat mendukung perencanaan pensiun?

Jenny: Memasukkan perencanaan pensiun pada strategi investasi Anda sangat penting untuk mencapai keamanan
finansial di masa mendatang. Pendekatan investasi berbasis tujuan dapat lebih mempersonalisasi perencanaan pensiun.
Metode ini mendorong investor untuk menetapkan tujuan yang jelas terkait dengan aspirasi mereka untuk masa pensiun.

Menyusun rencana finansial strategis untuk masa pensiun mengajak Anda untuk membangun pemahaman secara lebih
baik tentang kondisi keuangan Anda saat ini dan gaya hidup pensiun yang diinginkan, menilai portofolio pensiun Anda saat
ini, dan memahami selera risiko Anda untuk memutuskan produk mana yang akan masuk pada strategi investasi Anda.

Pemantauan rutin dan penyesuaian portofolio berdasarkan kondisi pasar dan kondisi pribadi membuat Anda tetap selaras
dengan tujuan Anda.

Menjelajahi pilihan investasi berdasarkan fase lifecycle

Jenny: Muna, peluang investasi penting apa yang harus kita jelajahi untuk memanfaatkan setiap fase secara
maksimal?

Muna: Inti dari pendekatan ini adalah memastikan tingkat risiko yang tepat pada setiap tahapan investment lifecycle.

1. Fase pertumbuhan: Pada fase pertumbuhan di awal karier, sebaiknya fokus pada pertumbuhan agresif dengan
menginvestasikan kelebihan tabungan pada aset untuk pertumbuhan. Investor muda harus memastikan bahwa uang
mereka tumbuh secepat mungkin untuk memaksimalkan potensi pertumbuhan portofolio mereka. Pengembalian saham
umumnya mengungguli obligasi secara jangka panjang, sehingga disarankan alokasi pada saham cukup besar.
Berinvestasi pada accumulation share classes (reksa dana yang menginvestasikan kembali pendapatan yang diterima),
reksa dana saham, dan reksa dana campuran dengan eksposur saham yang signifikan dapat menumbuhkan aset secara
signifikan. Orang yang baru memulai karier mereka sering kali memiliki kapasitas untuk berinvestasi dengan isiko tinggi.
Mengingat bahwa investor ini kemungkinan besar memiliki pekerjaan yang menguntungkan, kebutuhan mereka akan
pendapatan seharusnya rendah. Mereka dapat menghindari produk yang menghasilkan pendapatan dan sebaliknya fokus
pada tabungan dan pertumbuhan untuk mencapai tujuan hidup mereka, mulai dari membeli properti hingga menabung
untuk masa pensiun.
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2. Fase pra pensiun: Mendekati masa pensiun, penting untuk mulai mengurangi risiko portofolio investasi dengan beralih
ke aset yang lebih aman, dan memprioritaskan stabilitas dan manajemen risiko untuk melindungi kekayaan yang
terkumpul. Tahap ini membutuhkan keseimbangan yang memadukan pertumbuhan dengan volatilitas yang lebih rendah.
Portofolio yang terdiversifikasi yang mencakup obligasi dan aset lain yang lebih aman menjadi penting. Pada tahap ini,
penting untuk mengevaluasi kebutuhan pendapatan pensiun seseorang untuk menyesuaikan alokasi asetnya.

3. Fase pasca pensiun: Setelah memasuki fase pasca pensiun, penekanannya terletak pada perolehan pendapatan
melalui investasi berisiko rendah yang memberikan pendapatan serta menghasilkan arus kas secara konsisten dan
mengelola risiko umur panjang. Aset yang menghasilkan pendapatan dengan risiko rendah, seperti reksa dana pendapatan
tetap yang terdiversifikasi atau produk pasca pensiun tertentu, akan memberikan arus kas yang konsisten untuk
mendukung kebutuhan belanja sambil juga menghindari berkurangnya uang secara berlebihan. Produk-produk tersebut
memiliki keuntungan karena dapat dicairkan dengan mudah saat dibutuhkan, dan juga dapat diwariskan melalui warisan,
tidak seperti anuitas.

Alokasi saham selama siklus investasi

Awal karir B Pertengahan karir Semi pensiun Pensiun
100% —
B0%
G0% —
Pertumbuhan pensiun Pasca pensiun
A%
—_

20% <

(1%

45 40 35 30 25 20 15 10 & 0 5 -10 15 -20

Tahun menuju pensiun

Sumber: HSBC Global Private Banking and Wealth, September 2024. Hanya untuk ilustrasi.

Menjelajahi pilihan asuransi berdasarkan fase siklus

Muna: Winnie, bagaimana solusi asuransi dapat mendukung tujuan yang berbeda pada berbagai tahap
kehidupan?

Winnie: Asuransi sangat penting untuk memastikan keamanan finansial dan ketenangan pikiran pada berbagai tahap
kehidupan. Asuransi berfungsi sebagai alat strategis untuk mengelola risiko umur panjang dan menanggung biaya medis di
masa mendatang serta inflasi yang tidak terelakkan, sekaligus menawarkan potensi apresiasi kekayaan secara jangka
panjang untuk mendukung masa pensiun yang nyaman.

Solusi asuransi yang umum untuk masa pensiun adalah anuitas, yang memberikan stabilitas dan kepastian melalui aliran
pendapatan yang stabil. Anak muda pada fase pertumbuhan dapat mulai menabung untuk masa pensiun dengan
menginvestasikan uangnya pada anuitas ditangguhkan (deferred annuities) secara teratur. Seiring berjalannya waktu, nilai
polis asuransinya akan bertambah hingga hari yang ditentukan saat pendapatan dapat mulai diterima. Bagi orang yang
bertransisi ke pasca pensiun, mengubah sebagian tabungan pensiun mereka menjadi anuitas langsung (immediate
annuities) akan memberikan pembayaran jangka panjang yang konsisten untuk masa pensiun tanpa khawatir.
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Seiring dengan bertambahnya kekayaan di tahap pertumbuhan, disarankan untuk menambahkan asuransi kesehatan
dengan perawatan rumah sakit yang komprehensif, perlindungan penyakit kritis, atau fasilitas rawat jalan untuk
menanggung biaya medis dan mengurangi kebutuhan untuk menggunakan tabungan Anda. Dengan membeli asuransi
kesehatan sejak dini, seseorang bisa mendapatkan premi yang lebih rendah dan memastikan perlindungan medis yang
memadai selama masa pensiun.

Melalui perencanaan yang matang dan penggunaan solusi asuransi secara strategis, seseorang dapat membangun
rencana finansial yang kuat yang sejalan dengan tujuan gaya hidup mereka. Pendekatan ini mengurangi ketidakpastian
dan membantu memastikan perjalanan pensiun yang aman dan memuaskan.

Pendekatan personal dan dinamis

Kesimpulannya, integrasi perencanaan pensiun pada strategi investasi seseorang sangat penting untuk mencapai stabilitas
finansial jangka panjang. Dengan mengenali tiga fase berbeda dari siklus investasi yaitu pertumbuhan, pra pensiun, dan
pasca pensiun, seseorang dapat lebih menyelaraskan investasi mereka seiring kebutuhan yang terus berkembang.

Pentingnya memulai sejak dini, menetapkan tujuan tabungan yang jelas, dan menggunakan rencana yang disponsori
perusahaan tidaklah berlebihan. Dengan tekanan pada sistem pensiun karena populasi yang menua dan tabungan pensiun
perorangan menjadi semakin penting, mengadaptasi strategi investasi yang sesuai akan memberikan hasil yang lebih
efektif terkait dengan pensiun.

Pensiun tidak dapat dipandang sebagai titik akhir, tetapi sebagai tahap kehidupan penting yang membutuhkan
perencanaan yang matang dan investasi yang strategis. Perencanaan pensiun yang efektif mendorong seseorang untuk
menavigasi lanskap keuangan mereka dengan percaya diri dalam menantikan masa pensiun yang aman dan memuaskan.
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Glosarium

Investasi alternatif: istilah luas yang mengacu pada investasi selain uang tunai dan obligasi tradisional.
Jenisnya antara lain real estat, dana lindung nilai, saham privat, komoditas, dan lain-lain. Beberapa dari
investasi ini dapat menawarkan manfaat diversifikasi dalam suatu portofolio.

Kelas aset: sekelompok efek yang memiliki karakter mirip, berperilaku serupa di pasar, dan tunduk pada
hukum dan peraturan yang sama. Kelas aset utama antara lain saham, pendapatan tetap, dan komoditas.

Alokasi aset: alokasi dana yang dimiliki atas nama investor pada berbagai kategori aset seperti saham,
obligasi, dan lainnya, berdasarkan tujuan investasinya.

Fundamental perusahaan: nilai intrinsik suatu perusahaan yang dianalisis dengan melihat pendapatan,
pengeluaran, aset, liabilitas, dan aspek keuangan lainnya.

Diversifikasi: sering disebut dengan “jangan meletakkan semua telur Anda dalam satu keranjang”,
diversifikasi berarti berinvestasi di berbagai pasar, produk, dan efek yang berbeda untuk menyebarkan
risiko kerugian.

Kebijakan fiskal: penggunaan pengeluaran pemerintah dan kebijakan pajak yang mempengaruhi kondisi
ekonomi makro seperti keseluruhan permintaan, lapangan kerja, inflasi dan pertumbuhan ekonomi.

Strategi investasi: pedoman internal yang diikuti fund dalam menginvestasikan uang yang diterima dari
investornya.

Inflasi: kenaikan tingkat harga umum barang dan jasa dalam perekonomian selama periode waktu
tertentu.

Kebijakan moneter: proses di mana otoritas suatu negara mengontrol pasokan uang. Ini sering
melibatkan penargetan tingkat suku bunga dengan tujuan untuk mendorong pertumbuhan dan stabilitas
ekonomi.

Quantitative easing (QE): juga dikenal sebagai pembelian aset skala besar, kebijakan moneter di mana
bank sentral membeli instrumen yang diterbitkan pemerintah atau aset keuangan lainnya dari pasar untuk
meningkatkan jumlah uang beredar dan mendorong pinjaman dan investasi.

Alokasi aset strategis: praktik mempertahankan campuran kelas aset yang harus memenuhi tujuan risiko
dan pengembalian investor dalam jangka panjang dan tidak dimaksudkan untuk memanfaatkan peluang
pasar jangka pendek.

Alokasi aset taktis: strategi pengelolaan aktif di luar dari alokasi aset strategis jangka panjang untuk
memanfaatkan kondisi ekonomi atau pasar yang mungkin menawarkan peluang jangka pendek.

Tapering: pengurangan tingkat suku bunga di mana bank sentral mengakumulasi aset baru di neracanya
dalam kebijakan QE.

Volatilitas: istilah untuk fluktuasi harga instrumen keuangan dari waktu ke waktu.
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Middle East Limited (UAE), HSBC UK Bank Plc, HSBC Bank Malaysia Berhad (198401015221 (127776-V))/HSBC Amanah Malaysia Berhad (20080100642 1 (807705-X)), HSBC Bank
(Taiwan) Limited, HSBC Bank plc, Jersey Branch, HSBC Bank plc, Guernsey Branch, HSBC Bank plc di Isle of Man, HSBC Continental Europe, Greece, The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited, India (HSBC India), HSBC Bank (Vietnam) Limited, PT Bank HSBC Indonesia (HBID), HSBC Bank (Uruguay) S.A. (HSBC Uruguay disahkan dan diawasi oleh
Banco Central del Uruguay), HBAP Sri Lanka Branch, The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited — Philippine Branch, HSBC Investment and Insurance Brokerage,
Philippines Inc, dan HSBC FinTech Services (Shanghai) Company Limited dan HSBC Mexico, S.A. Multiple Banking Institution HSBC Financial Group (secara bersama-sama disebut
"Distributor”) kepada masing-masing Nasabahnya. Dokumen atau video ini hanya untuk tujuan sirkulasi dan informasi umum.

Isi dokumen atau video ini tidak diperbolehkan diproduksi ulang atau didistribusikan lebih lanjut kepada orang atau entitas mana pun, baik seluruhnya atau sebagian, untuk tujuan apa pun.
Dokumen atau video ini tidak boleh didistribusikan di yurisdiksi mana pun di mana distribusinya melanggar hukum. Semua produksi ulang atau penggunaan yang tidak sah dari dokumen
atau video ini akan menjadi tanggung jawab pengguna dan dapat berakibat hukum. Materi yang terkandung dalam dokumen atau video ini hanya untuk tujuan informasi umum dan bukan
merupakan penelitian investasi atau saran atau rekomendasi untuk membeli atau menjual investasi. Beberapa pernyataan yang terkandung dalam dokumen atau video ini dapat dianggap
sebagai pernyataan berwawasan ke depan yang memberikan prakiraan saat ini atau prakiraan peristiwa masa depan. Pernyataan berwawasan ke depan tersebut bukanlah jaminan atas
kinerja atau kejadian di masa depan dan melibatkan risiko dan ketidakpastian. Hasil aktual mungkin berbeda secara materi dari yang dijelaskan dalam pernyataan berwawasan ke depan
tersebut karena berbagai faktor. HBAP dan Distributor tidak berkewajiban untuk memperbarui pernyataan berwawasan ke depan yang terkandung pada dokumen atau video-ini, atau
memperbarui alasan mengapa hasil aktual dapat berbeda dari yang diproyeksikan dalam pernyataan berwawasan ke depan. Dokumen atau video ini tidak memiliki nilai kontraktual dan
sama sekali tidak dimaksudkan sebagai ajakan, atau rekomendasi untuk pembelian atau penjualan instrumen keuangan apa pun di yurisdiksi mana pun di mana penawaran semacam itu
tidak sah. Pandangan dan pendapat yang diungkapkan didasarkan pada HSBC Global Investment Committee pada saat persiapan, dan dapat berubah sewaktu-waktu. Pandangan ini
belum tentu menunjukkan komposisi portofolio HSBC Asset Management saat ini. Portofolio individu yang dikelola oleh HSBC Asset Management terutama
mencerminkan tujuan, preferensi risiko, durasi investasi masing-masing Nasabah, dan likuiditas pasar.

Nilai investasi dan pendapatan dari investasi tersebut bisa turun dan juga naik dan ada kemungkinan investor kehilangan nilai pokok yang diinvestasikan. Kinerja masa lalu yang terkandung
dalam dokumen atau video ini bukan merupakan indikator yang dapat diandalkan untuk kinerja di masa mendatang, sedangkan prakiraan, proyeksi, dan simulasi apa pun yang terkandung
di sini tidak dapat diandalkan sebagai indikasi hasil di masa mendatang. Jika ada investasi luar negeri, nilai tukar mata uang dapat menyebabkan nilai investasi tersebut turun dan juga naik.
Investasi di pasar negara berkembang pada dasarnya berisiko lebih tinggi dan berpotensi lebih tidak stabil daripada investasi di pasar negara maju. Perekonomian di pasar negara
berkembang umumnya sangat bergantung pada perdagangan internasional dan, oleh karena itu, telah dan kemungkinan dapat terus terpengaruh oleh hambatan perdagangan,
pengawasan bursa, penyesuaian terkelola dalam nilai mata uang relatif, dan tindakan protektif lainnya yang diterapkan atau dinegosiasikan oleh negara tempat terjadinya perdagangan.
Negara-negara ini juga telah dan mungkin dapat terus terpengaruh oleh kondisi-negatif ekonomi di negara-negara mitra dagang mereka. Investasi memiliki risiko pasar, Nasabah wajib
membaca semua dokumen terkait investasi dengan cermat.

Dokumen atau video ini memberikan ikhtisar tingkat tinggi tentang kondisi ekonomi terkini dan disiapkan hanya untuk tujuan informasi. Pandangan yang disajikan adalah pandangan HBAP
dan didasarkan pada pandangan global HBAP dan belum tentu selaras dengan pandangan Distributor lokal. Dokumen atau video ini belum disiapkan sesuai dengan persyaratan hukum
yang dirancang untuk mendorong independensi penelitian investasi dan tidak ada larangan bertransaksi sebelum pendistribusian. Dokumen atau video ini tidak bertujuan untuk
menyediakan dan diandalkan untuk nasihat akuntansi, hukum atau pajak. Sebelum Anda membuat keputusan investasi, Anda dapat berkonsultasi dengan penasihat keuangan independen.
Jika Anda memilih untuk tidak meminta saran dari penasihat keuangan, Anda harus mempertimbangkan dengan cermat apakah produk investasi tersebut cocok untuk Anda. Anda
disarankan untuk mendapatkan saran profesional yang sesuai jika diperlukan.

Akurasi dan/atau kelengkapan informasi pihak ketiga diambil dari sumber yang kami yakini dapat diandalkan mungkin belum diverifikasi secara independen, oleh karena itu Nasabah waijib
mencari dari berbagai sumber sebelum membuat keputusan investasi.

Pernyataan berikut ini hanya berlaku untuk HSBC Mexico, S.A. Multiple Banking Institution HSBC Financial Group terkait cara pendistribusian publikasi kepada Nasabahnya:
Publikasi ini didistribusikan oleh Wealth Insights dari HSBC México, dan hanya untuk tujuan informasi dan tidak dapat ditafsirkan sebagai penawaran atau undangan untuk membeli atau
menjual efek apa pun yang terkait dengan instrumen keuangan, investasi, atau produk keuangan lainnya. Komunikasi ini tidak dimaksudkan untuk memuat uraian lengkap mengenai
pertimbangan-pertimbangan yang mungkin penting dalam pengambilan keputusan untuk melakukan perubahan dan/atau modifikasi terhadap produk apa pun, dan apa yang dimuat atau
tercermin dalam laporan ini bukan merupakan, dan tidak dimaksudkan untuk untuk merupakan, dan tidak dapat ditafsirkan sebagaisaran, saran investasi atau rekomendasi, tawaran atau
ajakan untuk membeli atau menjual layanan, produk, efek, barang, mata uang atau aset lainnya.

Pihak-penerima tidak dapat menganggap dokumen ini sebagai pengganti penilaian mereka sendiri. Kinerja masa lalu efek atau instrumen keuangan yang disebutkan di sini_belum tentu
menunjukkan hasil di masa mendatang. Semua informasi, serta harga yang ditunjukkan, dapat berubah tanpa pemberitahuan sebelumnya; Wealth Insights dari HSBC Mexico tidak
berkewajiban memperbarui atau melakukan pengkinian atau memberikan pemberitahuan apa pun jika informasi yang disajikan di sini mengalami pembaruan atau perubahan apa pun. Efek
dan produk investasi yang dijelaskan di sini mungkin tidak cocok untuk dijual di semua yurisdiksi atau mungkin tidak cocok untuk beberapa kategori investor.

Informasi yang terkandung dalam komunikasi ini berasal dari-berbagai sumber yang dianggap dapat diandalkan, namun keakuratan atau kelengkapannya tidak dapat dijamin. HSBC México
tidak akan bertanggung jawab atas segala kerugian atau kerusakan dalam bentuk apa pun yang mungkin timbul dari kesalahan distribusi, ketidakakuratan, kelalaian, perubahan faktor atau
kondisi pasar, atau keadaan lain apa pun_di luar-kendali HSBC. Masing-masing badan hukum HSBC dapat melakukan distribusi Wealth Insights secara internasional sesuai dengan
persyaratan peraturan setempat.

Informasi Penting tentang The Hongkong.and Shanghai Banking Corporation Limited, India (“HSBC India”)

HSBC India merupakan-cabang dari The Hongkeng and Shanghai Banking Corperatien Limited. HSBC India merupakan-distribator Reksa Baha dan‘pemberi referensi produk investasi - dari
entitas pihak ketiga yang terdaftar dan diawasi di India. HSBC India-tidak mendistribusikan produk investasi.kepada perorangan yang berkewarganegaraan atau bertempat tinggal di
AmerikaSerikat (AS), Kanada, Australia atau SelandiaBaru atau-yuridiksi. mana pun di'mana distribusi terséhut/melanggar hukum atau peraturan.

Pernyataan berikut ini hanya berlaku untuk HSBC Bank: (Taiwan) Limited terkait cata.pendistribusian publikasi kepada Nasabahnya: HSBC Bank (Taiwan) Limited {*Bank"} wajits
melaksanakan hukum terkait kewajiban' fidusia  sebagai“pihak yang logis ‘dalam melaktikan penawaran/memberikan perhatian dengan' cermat dalam menawarkan ‘fayanan/bisnis
perwaliamanatan. Namun, Bank tidak menjamin apa pun ataskinerja manajemen.atau operasi dari bispis perwaliamanatan tersebut.

Pernyataan berikut ini hanya berlaku untuk PT Bank HSBC Indonesia ("HBID#): PT Bank HSBC Indonesia (“HBID") merupakan Bank yang berizin dan diawasi oleh Otoritas Jasa
Keuangan ("OJK"). Nasabah wajib memahami-bahwa kinerja masa lalu tidak m€hnjamin kinerja masa yang akan datan@. Produk investasi yang ditawarkan‘oleh HBID diterbitkan oleh pihak
ketiga dan HBID merupakan agen penjual untuk-produkipihak ketiga sepgnti Reksa.Dana dan obligasi. HBID dan HSBC Group (HSBC Holdings PLC dam anak perusahaan serta perusahaan
asosiasi atau cabang-cabangnya) tidakememberikanSj@minan atas-dasar transaksi-investasi, nilai pokok atau tingkat pengembalian atas investasi Nasabah. Investasi di Reksa Dana dan
obligasi tidak termasuk dalam-eakupanrprogram.penjaminan sitpanan oleh Lembaga Penjamin Simpanan (LPS).

Informasi pentingiterkaitinvestasi ESG.dan berkelanjutan

Saat ini kamii mendanai sejumlah industri yang betkontriblsissecara,signifikan terhadap. emisi gas rumah kaca. Kami memiliki strategi untuk membantu-Nasabah kami mengurangi emisi
mereka dan mengurangi emist K&mi sendisi. Untuk informasi |ebitvtanitt kURjungiveww.hsbe.com/sustainability.

Secara umum,-produk “Investasi ESG damsberkelanjutan" mencakup pendekatan atau-instrumen investasi yang mempertimbangkan faktor lingkungan, ‘sosial, tata kelola dan/atau faktor
keberlanjutan lainnya dalam berbagai tingkat. Instrumen investasi tertentu yang kami klasifikasikan sebagai berkelanjutan mungkin sedang dalam tahap perubahan untuk memberikan hasil
yang-berkelanjutan. Tidak terdapat jamin@n baliva produk investasi“ESE dén - berkelanjutan menghasilkan tingkat pengembalian yang serupa-dengan produk- dengan- strategi investasi
lainpya. -Produk.investasi ESG dan berkeléhjuténsdapat berbedardari 10lok ukur pasar tradisional. Selain“itu; tidak ada definisi atau kriteria pengukuran standar atas Investasi ESG dan
berkelanjutan-maupun hasit-dari Investasi ESG dan Berkelanjutan. Kriteria pengukuran atas dampak terkait Investasi ESG dan berkelanjutan-adalah (a) sangat subjektif dan (b) dapat sangat
bervariasi antar.dan-dalam sektor. .

HSBC dapat-merujuk pada Kriteria penilaian yang dibuat dan dilaporkanioleh penyedia atau penerbit pihak ketiga. HSBC tidak selalu melakukan uji kelayakan spesifik terkait dengan kriteria
pengukuran. Tidak terdapat jaminans(a) bahwa karakteristik ESG/ keberlafjutan maupun kriteria pengukuran dari produk investasi sesuai-dengan tujuan keberlanjutan dari investor; atau (b)
tingkat atau target dari dampak ESG/keberlanjutan akan tercapai. Investasi ES&"dan berkelanjutanymerupakan area yang akan terus berkembang dan peraturan baru sedang dikembangkan
yang akan mempengaruhi bagaimana suattsinstrumen investasi dikategorikan. Kriteria dari investasi yang dinilai memenuhi kriteria berkelanjutan pada saat ini mungkin tidak memenuhi
kriteria tersebut di.masa depan: v
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ANDA DISARANKAN UNTUK BERHATI-HATI SEHUBUNGANDENGAN INVESTASE DAN"POKUMEN ATAU VIDEQEINE-JJIKA"ANDA RAGU TENTANG ISI DOKUMEN ATAU VIDEO INI,
ANDA DAPAT MENCARI NASIHAT INDEPENDEN DARI PROFESIONAL.

© Hak cipta 2024. The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited, HAK CIPTADILINDUNGI.

Tidak ada bagian dari dokumen atau video ini yang diperbolehkan untuk diproduksi ulang, disimpan dalam sistem pengambilan, atau disebarluaskan, dalam bentuk apa pun atau dengan
cara apa pun, baik secara elektronik, mekanik, fotokopi, rekaman, atau laibnya, tanpa izin tertulis sebelumnya dari The Hapgkéng and Shanghai Banking Corporation Limited.
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