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Seiring dengan pemerintah yang mempertimbangkan endemic COVID dan menaikkan restriksi

pembatasan social, hal ini akan mendorong sektor pariwisata. Kenaikan upah seimbang dengan

kenaikan biaya hidup, namun permintaan yang tertahan dan tingginya simpanan akan tetap

membuat permintaan tinggi. Isu rantai pasukan telah mereda di beberapa wilayah. Kami

menurunkan Eropa karena ketidak pastian geopolitik.

   

Tekanan inflasi membuat meningkatnya ekspektasi akan kenaikan suku bunga sehingga membuat

kenaikan saham perbankan. Di Eropa dan Asia, valuasi yang rendah, tingginya aktivitas pasar

modal, kenaikan premi Asuransi, berkembangnya pasar property membuar wilayah nya menarik.

Sebaliknya sektor keuangan AS diperdagangkan lebih mahal dibandingkan negara lain setelah hasil

yang kuat untuk beberapa kuartal.

   

Melambatnya pertumbuhan dan keanaikan biaya input (komoditas, tenaga kerja, dan energi)

membebani margin, keuntungan, dan sentiment, mempercepat tren menuju otomatisasi. Isu rantai

pasokan masih berlangsung namun mulai mereda. Membangun kembali persediaan yang berada

pada level terendah seharusnya memberikan stabilitas pada pendapatan perusahaan. Valuasi telah

menjadi lebih menarik namun sentimen masih membebani.

   

Sektor masih tertekan oleh melambatnya ekonomi AS dan China, dan pertumbuhan yang kurang di

Eropa. Valuasi mengalami kenaikan namun tidak terlalu mahal. Digitalisasi, elektrifikasi, dan

otomatisasi akan menggerakkan pertumbuhan rata-rata untuk jangka panjang selama dekade

selanjutnya. Kami fokus pada bisnpenghasil uang dengan posisi kuat di pasar.

   

Sektor menerima keuntungan dari arus kas yang stabil dan pertumbuhan aktivitas penggunaan data

seiring dengan aktivitas bisnis yang beralih ke digital. Ketersediaan 5G positif perusahaan penyedia

peralatan telekomunikasi namun netral/negatif untuk penyedia jasa komunikasi.

   

Meskipun perlambatan ekonomi China menjadi perhatian, pertumbuhan ekonomi di DM, terutama

yang berkaitan dengan paket stimulus yang besar seharusnya akan menopang permintaan dan

harga. Valuasi terlihat menarik. Paska- siklus super, investasi yang lebih rendahpada kapasitas baru

akan membatasi ketersediaan mental untuk jangka waktu menengah, terutama komoditas yang

berkaitan dengan elektrifikasi ekonomi.

   

Perumahan pribadi mengalami permintaan yang tinggi ditopang oleh tingkat simpanan yang tinggi

da rendahnya suku bunga. Properti komersiil mengalami tekanan dari rendahnya permintaan karena

korporasi yang terlihat mengurangi ruang kantor offline dan beralih ke kantor online.

  ↑ 

Sektor ini berisi saham-saham yang memberikan deviden tinggi. Kami menaikkan sektor konsumer

bahan pokok di Eropa menjadi netral karena karakter yang menarik. Namun, karena valuasi

meningkat. Sehingga pendekatan selektif dibutuhkan untuk berfokus pada merk dan/atau kekuatan

penentuan harga yang kuat sehingga dapat mempertahankan margin dan pendapatan perusahaan

seiring dengan tekanan inflasi.

   

Inventoris yang rendah dan ketidak seimbangan permintaan dan penawaran terus membuat

kenaikan harga energi. Kami memperkirakan harga energi akan stabil pada level saat ini atau

mengalami kenaikan. Kurangnya investasi juga akan mendorong kenaikan harga energi untuk

jangka menengah meskipun meningkatnya momentum transisi energi.

 ↑  

Kami positif pada perusahaan farmasi besar di AS dengan arus kas yang kuat, pembagian deviden

di atas rata-rata, dan valuasi yang menarik. Prosedur elective surgeries yang tertunda karena Covid

juga akan menggerakkan pertumbuhan perusahaan teknologi medis tahun 2022. Sektor

biotekhnologi memberikan peluan investasi spekulatif melalui pengobatan inovatifnya.

   

Saham-saham terbarukan menerima atensi setelah valuasi yang mengalami penurunan secara

signifikan setelah mencapai level yang terlalu optimisd. Tetap dibutuhkan kehati-hatian karena

perusahaan mungkin tidak dapat mengalihkan kenaikan harga energi sehingga akan mempengaruhi

margin.
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